& HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U kolovozu trend od 19.mjeseci rasta industrijske proizvodnje sa
+2,5% i 24. prometa u trgovini na malo od +5,1%. Na ljestvici
konkurentnosti WEF-a 2016. Hrvatska porasla za 3. mjesta na 74.

U kolovozu pozitivni trend rasta
industrijske proizvodnje nastavlja se
devetnaesti mjesec u nizu sa rastom
od +2,5% na godiSnjoj razini prema
kalendarski prilagodenim indeksima,

nakon njena usporavanja u srpnju na
+1,2%. Usporava rast preradivacke
industrije koja ¢ini 77,9%), a raste
+1,7% , dok pozitivni doprinos dolazi
od opskrbe eklektiénom energijom i
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preizvodnja, indeksi, desezonirani podaci

plinom koja ¢ini 15,2% a raste
visokih +11,7%. Za prvih osam
mjeseci 2016.  industrijska
proizvodnja porasla je za +4,3%,
dok je prethodne godine rast u
tome razdobliu bio +1,7%,
Predvodila je rastom preradivacka
industrija sa +4,9% potaknuta i
inozemnom i domacom
potraznjom. Trend rasta prometa u
trgovini na malo u kolovozu
zadrZava se 24. mjesec U nizu i
ubrzava na +5,1% $to je najviSe od

rujna 2007. kada je bio +6,7%. Prihodi
od turizma bili su u drugom kvartalu
+5,7% vedi i iznosili su 2.056 milijarde
eura ,a za prvo polugodiSte rast je
+6,7% i iznosili su 2.443 milijuna eura,
S$to upucuje na poboljSanje rezultata u
predsezoni. Hrvatska je na ljestvici
konkurentnosti WEF-a 2016. porasla za
3 mjesta sa 77. na 74. mjesto, ali i dalje
bitno zaostaje za EU CEE, dok je u
EU28 26. samo ispred Cipra i Grcke.
Osobito  brine  konstantni  pad
inovativnosti i tehnoloSke spremnosti

Indeks realnog prometa u trgovni na malo
promjene u odnosu na isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U srpnju isplacene prosjecne neto place vece +2,3% realno,
+0,8% nominalno na godiSnjoj razini. U kolovozu pogorsanje
indeksa pouzdanja i o¢ekivanja potrosaca na godiSnjoj razini

U srpnju zadrzava se 20. mjesec na
godisnjoj razini trend rasta prosje¢ne
mjeseCne isplacene neto place za
zaposlene u pravnim osobama u
Hrvatskoj, a ve¢a je realno +2,3%,
nominalno +0,8% i iznosila je 5.594

kuna. U odnosu na prethodni mjesec
u srpnju isplactene neto prosjecne
place po zaposlene nize su -1,6%
nominalno, realno -0,%%. U prvih
sedam  ovogodidnjh  mjeseci
prosjeCna isplacena mjese¢na neto

placa iznosi 5.663 kune, $to je u
odnosu na isto razdoblje lanjske
godine nominalno vise +1,5 posto,
a realno za +3 posto. Za srpanj
najviSa isplacena prosje¢na neto
pla¢a bila je u zratnom prijevozu u
iznosu od 9.758 kuna, a najniza u
proizvodnji odjeée u iznosu od
3.390 kuna.. U srpnju u odnosu na
lipanj bilo je -3,4% manje placenih
satinjih 169 Isplacena neto satnica
bila u srpnju 33,12 kuna $to je na

godidnjoj razini vise +9,2%, a u
odnosu na prethodni mjesec vise za
+1,9% . Medijalna neto placa za srpan;
2016. iznosila je 4 941 kunu. Brzi rast
plata u prvom polugodiStu od rasta
BDP aktualizira kroni¢ni problem
neuskladenosti rasta placa i rasta
produktivnosti. U kolovozu indeksi
pouzdanja i oekivanja potro$aca na
godidnjoj razini bilieze pogorSanje,
dok su na mjesecnoj razini oéekivanja
potroSaca blago poboljSana .
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indeksni bodovi, originalni podaci

e Inidiaka pouzdanja potros ata

Indaks obakivanja potrosata
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8% - Prosjecne mjesecne isplacene realne neto place u pravnim
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Trziste rada

Trend pada broja nezaposlenih sedmi mjesec na 213.340 u
kolovozu. U turizmu broj sezonaca za I-VIll dosegao 22.028. Daljnji

pad stope registrirane nezaposlenosti u kolovozu na 13,1%

U kolovozu se nastavija trend pada
broja registriranih nezaposlenih pri
HZZ-u sedmi mjesec u nizu i krajem
mjeseca spustio se na 213.340
osoba $to je apsolutno najniza
razina od kada se prati od sijecnja
1991. godine. U odnosu na isti
mjesec proSle godine u ovome

kolovozu je 43408 manje
nezaposlenih odnosno -16.9%, a u
odnosu na srpanj 3.749 manje
nezaposlenih, a to je smanjenje za
1,7%. Broj zaposlenih sa HZZ-a u
kolovozu je skromnih 12.192 osobe,
a od ¢ega 10.892 osobe na temelju
radnog odnosa, Sto je -2,5% manje

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjesecne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U kolovozu su drugi mjesec negativne vrijednosti inflacije -1,5%
i temeljne inflacije -0,1%. Visoki dug uz daljnji trend razduzivanja
poduzeéa. Premija rizika Hrvatske najniza od travnja 2010.godine

U kolovozu vrijednost indeksa
potroSackih cijena zadrzao se u
negativnom podrucju na istoj razini
kao i prethodni mjesec na -1,5%,
nastavljajuéi Cetrnaesti mjesec trend
negativnih vrijednosti, dok su cijene
na godiSnjem prosjeku nize -1,3% ,
anamjesecnoj razini pad se usporio

sa -0,7% na -0,2% . Temeljna
inflacija, koja iskljuéuje komponente
energije i hrane, kao i prethodni
mjesec biliezi negativnu vrijednost u
kolovozu od -0,1%. Na zadrzavanje
negativnih  vrijednosti inflacije u
Hrvatskoj jo$ uvijiek primarni pritisci
dolaze od niskih cijena na svjetskom

Indeks potrosaékih cijena (CPI )
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= Indeks potro3ackih cijena ukupno

== |ndeks potrosackih cijena bez energije i hrane

nego prodle godine. | nadalie je
oko 90% novozaposlenih na
odredeno vrijeme. Istovremeno je
u kolovozu na godiSnjoj razini
povecanje za 12,2% broja brisanih
iz evidencije na 8.202 osoba. U
kolovozu zabilieZeno je +3% viSe
zapoSljavanja na  sezonskim
poslovima nego u srpnju, a za
+3,8% porasle su i prijavijene

potrebe za sezonskim radnicima. U
prvih osam mjeseci potrebe za
sezonskim zapo$ljavanjem bile su
najvece u turizmu i ugostiteljstvu gdje
je zaposleno 22.028 osoba, a
iskazana je potreba za 23.794
sezonska radnika. Stopa registrirane
nezaposlenosti u kolovozu spustila se
na 13,1% $to je za 0,2 p.b. nize u
odnosu na prethodni mjesec a za 2,1
p.b. nize na godidnjoj razini.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjeseine promjene
(desezonirano ARIMA X12)

25

2

13

@

FEEE®

EEEEEoECESS e NN oD T T T EeDoEse
R iiieiisplosplisplrspssipissponsp

—— Stopa registrirane nezaposlenosti (%)
——Trend (pomini prosjek)

trziStu ugljikovodika i njihova
utiecaja po glavnim skupinama
prema namjeni potroSnje
ponajprije na kategoriju prijevoza
gdje je pad -5,6% , na cijene goriva
i maziva za osobna prijevozna
sredstva gdje je pad -9,7%, cijene
stanovanja pad -2,5%, te sezonski
utjecaj cijena hrane sa padom
0,5%, obuce i odjece pad -1,3%.
Privatne  poduzetnike  pritiS¢e

visoki vanjski dug od 11,2 milijarde
eura, azakasnjela pla¢anja su u 2016
u porastu i dosegla su 1,85 milijarde
eura, dok se udio teSko naplativih
kredita zadrZava i dalje na oko 30%.
Unato€ daljnjem padu kamatnih stopa
u srpnju se zadrzava viSegodisniji
trend razduzivanja sektora poduzeca.
Hrvatska premijarizika izrazena kroz
petogodiSnji CDS  se u pola godine
spustila za 70-ak baznih bodova,
zakljuGivsi proSli mjesec na najnizoj
razini od travnja 2010. godine

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
s valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
wagani mjeseéni prosjeci na godiSnjoj razini

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank

Kratkoro&ni krediti kanatne stope
— Dugorocni krediti kamaine stope

Hrvatska L] 7 a a 2% 2 30 20 28 X8 25 7 23 219 00
Cedka 4 4 £ 5 47 £ 5 § 4 4 4 L) L) L) 40 4 L)
Madarska 137 43 60 163 168 167 138 162 160 15 130 1 40 15 141 135 19
Poliska 8 66 76 & 74 73 72 72 & %2 8 & & % 87 77 74
Rumuniska 116 30 133 126 18 131 30 125 % 9 114 15 12 121 12 103




Vanjska trgovina i svijet

U lipnju hrvatski robni izvoz nizi za -2,7%. U srpnju industrijska proizvodnja u E28
manja -0,1%, a u EU19 -0,5%.Povecanje Europskog investicijskog fonda za 200
mrld. eura do 2020. Indikator poslovne klime euro zone oporavio se na 0.45 boda

U lipnju ukupni hrvatski robni izvoz,
desezonirano, izrazen u eurima, niZi
je za 2,7% na godidnjoj razini, dok je
prethodni mjesec rastao za +11,7%.
Ukoliko se vrijednost navedenoga
pokazatelja izvoza korigira za izvoz
brodova i nafte moze se pretpostaviti
da je tako prilagodeni pokazatelj
zabiljeZio rast od +4,6% u lipnju
odnosno +9,3% u svibnju. U srpnju

je industrijska proizvodnja u EU28
bila smanjena za -0,1% sezonsko
prilagodeni podaci na godiSnjoj
razini , poradi pada u energetici od
4,0% i kapitalnih dobara -0,7%, a na
mjesecnoj razini smanjenje je -1,0%.
U srpnju je industrijska proizvodnja
eurozone u odnosu na lipanj oslabila
za -1,1%,a za -0,5% u odnosu na
lanjski srpanj 2015. Sto je prvi pad na

Industrijska proizvednja EU i glavnih trgovinskih partnera Hrvatske
% promjena u odnosu na isti mjesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja EU 28
Industrijska proizvodnja Njemacka
Industrijska proizvodnja Italija
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godidnjoj razini u zadnja Cetiri
mjeseca i ujedno najveci u zadnjih
20 mjeseci. EK svjesna
ograni¢enih dosega ekspanzivne
monetarne  politke ECB na
dinamiziranje rasta i oZivijavanje
inflaciie predlaze da Europski
investicijski fond umjesto 315
milijardi eura do 2018. osigura
najmanje 500 milijardi eura do
2020. godine, a ambicija je da se

dosegne 630 milijardi eura do 2022.
godine. FED je na sastanku u rujnu
zadrzao ciljani raspon osnovne
kamatne stope na 0,25-0,50%, te
ostavio otvorenim njeno povecanje na
sastanku u prosincu  ukolko se
nastave pobolj$anja na trzistu rada i
gospodarski rast u pravom smjeru. U
rujnu u eurozoni indikator poslovne
klime snazno se oporavio na 0,45
boda poradi boljih ukupnih i izvoznih
narudzbi, proizvodnih oCekivanja i
zaliha gotovih proizvoda.

Robni izvoz Hrvatske u €

% promjena u odnosu na isto razdoblje prethodne

——Izvoz roba, de
——Izvoz roba, bez brodova i nafte desezonirano mjeseéno

Indikator poslovne klime Euro zone ( BCI)

mjesecne promjene
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— Indikator poslovne klime Euro zone (BCI)

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganije ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




